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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar T
02.09.2019 Kapanis  Degisim % EKSI UFE-2?
BIST-100 98.343 1,68
BIST-30 122.136 1,89 : . . . . L .
FOREKS ANKETI-Ekonomistlerin 2019 yili Agustos ay1 TUFE tahmini %1,34 (2018 Agustos
Dvzsp 6,0912 -0,69 %2,30) artis
EUR/USD 1,0964 -0,25
ALTIN 1,525 0,35 yillik veride ortalama tahmin %15,56 (6nc %16,65).
PETROL (BRENT) 58,73 -0,88
BHT (T) %1,3 %15,5
03.09.2019 %1,32 ve altindaki oranlarda Eylil ayinda ise tek hane Tife gérilme olasiligi mimkin.
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Vadeli Piyasalar
03.09.2019 Degisim % TUFE (2003=100) 2019 yili Temmuz ayinda bir énceki aya gore %1,36 (bek %1,60) artis
FDOW -0,57 gosterirken,
FSP -0,60 o
US 10-Y 1,528 Yurt ici Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), 2019 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore
%0,99 diisiis gostermis,
6 ay sonra eksi rakam goriilmiistii.
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Onceki veride 51.7’den 51.9’a yiikselmesi beklenen ABD
Temmuz ISM imalat endeksi 51.2 ile 2016 Eylll sonrasi
en disuk seviyeye geriledi. ABD Mayis ISM imalat
endeksi 52.1 ile 2016 Ekim’den beri en dusuktii. ABD
Nisan ISM imalat endeksi 52.8. ABD Mart ISM imalat
endeksi 55.3 olmustu.

Yarin ABD'de Bej Kitap(Beige Book) raporu agiklanacak
Ekonomik faaliyetlerin, daha onceki raporlama
donemlerine gore kiguk degisikliklerle Mayis ayinin
ortasindan Temmuz ayinin baslarina kadar timh hizda
artmaya devam ettigi, ev satislarinin bir miktar
yukseldigi, istihdamin 6nceki raporlama donemine gore
biraz yavagladigl, enflasyonun Onceki raporlama
doneminden bir miktar daha dasiik oldugu belirtilirken;
girdi Ucretlerinde, ylksek tarifelerden ve artan iscilik
maliyetlerinden kaynaklanan bazi artislarin goraldiagi
ifade edildi. Hatirlayacak olursak, %2.0’e revize beklenen
ABD blyime 2C (p) verisi %2.0 olarak gergeklesti.
Kisisel harcamalar %4.3 beklentinin Gzerinde %4.7 artti
(2014’den beri en blylk artis). 2.C ¢ekirdek Pce Fiyat
Endeksi %1,7 (Onceki %1,8).

Euro Bolgesi'nde imalat sektoriindeki resesyon
Agustos'ta yedinci ayda da devam etti. imalat sektérii
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 47.0 ile ilk tahmine
gore degismedi. Siparigsler 0Ozellikle Almanya’da
kigulurken, sirketler asiri kapasiteye sahip olmalarindan
dolayi is birikimlerini kestiler. Alman ekonomisi 2019
ytlinin ikinci geyreginde yilizde 0,1 oraninda daralirken,
gecen yilin ayni déneminde yizde 0,4 oraninda blyime
vardi.

ingiltere parlamentosu bugiin agiliyor-BBC

AB'den anlagmasiz ayrilmaya karsi ¢ikanlarin, 'anlagmasiz
Brexit'i onleyecek bir yasa tasarisini oylamasi bekleniyor.

Merkel, Avrupa Merkez Bankasi(ECB)
Draghi ile bir araya gelecek.

Baskani Mario

29 Agustos 2019 Persembe tarihli islemlerin takasi 3 Eyliil 2019 Sah

SMART Kalan 862.500 TL nominal degerli satisa hazir hale getirilen paylardan Agustos ayi
icerisinde satis gergeklestirilmemistir.

EKGYO istanbul Kigiikcekmece Bizim Mahalle 2. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi [si
(Tual Bizim Mahalle) tasfiye edilmistir.

DESA toplam 1 (bir) yeni magazamiz 31.08.2019 itibari ile faaliyete gec¢mistir. Ankara
Arcadium Desa magazamizin alani 154,00 m2'dir.

GSRAY Profesyonel Futbolcu Florin Andone Transferi Hakkinda

Radamel Falcao Garcia Zarate ve Kulibi AS Monaco Football Club ile oyuncunun bedelsiz
transferi konusunda anlagmaya varilmistir. Yapilan anlasmaya gore Futbolcuya, 2019-2020
sezonundan baglamak (izere 3 sezon boyunca net 5.000.000 Euro sabit transfer Ucreti

odenecektir.

FENER Profesyonel futbolcu Luiz Gustavo Dias transferi konusunda anlasma saglanmistir.

BEYMEN PERAKENDE VE TEKSTIL YATIRIMLARI A.S. BOYP 30.06.2019 -580.329.163

MMC SANAYi 2019 YILI 6 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM ZARARI 59.569 TL(ONCEKi
104.593 TL)

MARKA YATIRIM HOLDING 2019 YILI 6 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM ZARARI 8.782.709
TL(ONCEKi 20.306.234 TL)

Ekonomi Haberleri

iTO istanbul'da Agustos ayinda perakende fiyatlar yiizde 2,53 artti, toptan fiyatlar ise yiizde -1,68 oraninda azaldi. Yillik ortalama yiizde 18,03,
Toptan Esya Fiyatlar indeksi ise yillik ortalamada yiizde 22,22 artis gosterdi.

2G19 yillik biiyiime verisi, beklentilerden olumlu (%-1,9-2,0), %-1,5 daraldi. Verinin kismen, piyasa fiyatlamalarinin iginde oldugunu diisiiniiyoruz.
Ancak memnun eden veri, ceyreksel bazda %1,2 biiyiime oldu (bekl %0,4 bliylime). 1¢19’da GSYH’da dnceki ¢eyrege gore %1,6 biylimusti. Piyasa

anketlerine gére 2019 yilinda biiyiime beklenmiyor.

Agustos imalat PMI endeksi aylik bazda %2,8 artarak 48,00 seviyesine yiikseldi. Yillik bilyiime %3,4 oldu. imalat PMI endeksi aylk bazda
Temmuz’da %2,5 azalarak 46,7’ye inerken, yillik diisiis %4,7 olmustu.

Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Agustos’ta % 5,03 azalarak 73,45 oldu. Agustos’ta TUIK tiiketici gliveni aylik %3,1 artarken, yillik daralma
orani %14,5’e inmisti. Ancak, BHT verisini notr olarak degerlendiriyoruz.

Giiney Kore'de tiiketici fiyatlari tarihi diisiik seviyesine geldi Giliney Kore Merkez Bankasi(BOK), Temmuz ayinda faizi 25 baz puan indirmisti.
ABD'nin Afganistan 6zel temsilcisi Halilzad, Taliban ile 'prensipte’ varilan anlagsma uyarinca, ABD'nin 20 hafta iginde Afganistan'dan 5.400 askerini

cekecegini duyurdu.

italya PD lideri: Yeni hiikiimet ile ilgili eminim ve iyimserim
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 91,68 artis ile 98.343 puandan tamamladi. islem hacmi 6,0 mir TL.

DESTEK 97.256-96.596 onceki direnglerdi ~ 95.270 94.349* 92.288 91.864 91.206 90.523*
DIRENC  98.778 gap 99.875 100.057-100.178 100.500 100.847 101.093 101.540*

BIST100 TRY $USD BIST-100 $USD

98.970 17.020 gap 5,8149

*SA 97.734 97.519 geri ¢ekilmelerde izlenebilir ...

BIST100 98.778 Kapanamayan Gap

Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
HALKB 5.95 5.915.89 5.99 6.08 6.15
ULKER 18.52 18.20 19.12 19.47 19.84 20.244
SASA 6.04 6.00 5.98 6.10 6.13 6.18

PETKM 3.51 3.49 3.46 3.58 3.61
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Getiri egrisinin 6n kisiminda baslayan 400 bps’ lik
ralli gectigimiz ay da devam ederek yaklasik 300-
350 bps lik bir ralliye daha sahne oldu.

Sene sonu itibari ile toplamda 800 bps bir indirim
beklentisi igerisinde olan piyasa bunu 06zellikle getiri
egrisinin on tarafinda tamamina yakin bir sekilde
yansitti.

Fiyatlamalarin ~ son  derece  gerilmesi  riskli
varliklardan kagis ve dolara giris senaryosunun
hizlanma olasiliginin artmasi durumunda
beklentilerde bozulma ihitmali ile ozellikle getiri
egrisinin on tarafinin artik fazla pahali oldugu
distincesindeyiz.

2 yilik benchmark tahvilde geri ¢ekilmelerde
15,60%ve 15,19 % seviyeleri direng¢ konumunda

Vadeli Islemler

FXU0301019

124.950 sonrasl endeks 124.350’de dengelendi

Direngler: 125.850
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2019 (T) %13,9 onc %14.6

U5 KA

Hazine- 3 aylik borglanma programi

Eylul ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TLlik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar

TV

lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Eyliil i¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
04.09.2019 1.410 402 1.812
11.09.2019 1.406 712 2.118
15.09.2019 2.991 1.479 4471
25.09.2019 1.248 243 1.491
TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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